
Märkte: USA bleiben 2023
wichtigster Zielmarkt für deutsche
Firmen

Germany Trade and Invest (GTAI) erarbeitet
regelmäßig Wirtschaftsausblicke für wichtige
Märkte, die wir für die Leser von W+M
veröffentlichen. Hier der Beitrag zu den USA von
Ullrich Umann aus Washington, D.C.

Das Wirtschaftswachstum verliert 2023 an Kraft. Dennoch erzeugen staatliche
Förderprogramme eine hohe Nachfrage speziell nach deutschen Investitionsgütern.

Wirtschaftsentwicklung: Inflation gefährdet Wachstum
Investitionen: Staat geht in den finanziellen Vorlauf
Konsum: Stabiles bis abflachendes Wachstum
Außenhandel: Deutsche Investitionsgüter treffen den Zeitgeist

Wirtschaftsentwicklung: Inflation
gefährdet Wachstum
Deutsche Exporteure müssen 2023 unterschiedliche Entwicklungen auf dem US-Markt
berücksichtigen. Auf der Negativseite stehen abflachende Wachstumsraten,
stagnierende private Investitionen, ein instabiler Konsum, eine hohe Inflation,
die Regionalbankenkrise, der Fachkräftemangel sowie eine steigende
Staatsverschuldung. Absatzfördernd können sich die steigenden Einkommen der
Privathaushalte, die geringe Arbeitslosigkeit, die großzügig geförderten
Direktinvestitionen sowie die zahlreichen Infrastrukturprojekte auswirken.

Eines der größten Konjunkturrisiken stellt die Inflationsrate von 4 Prozent
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(Stand Mai) dar. Die Zentralbank Fed müsste den Leitzinskorridor von aktuell
5,00 bis 5,25 Prozent (Stand Juni) eigentlich weiter heraufsetzen, um das
Inflationsziel von 2 Prozent mittelfristig zu erreichen. Doch gebieten die
abflachenden Wachstumsraten in der Gesamtwirtschaft sowie die kürzliche
Regionalbankenkrise im Juni zunächst ein Stillhalten. Selbstkritisch räumte die
Notenbank ein, dass der Grad zwischen Inflationsbekämpfung und Auslösung einer
Rezession für sie nur äußerst schmal ausfällt.

Wirtschaftliche Eckdaten in den USA

Indikator 2021 2022 Vergleichsdaten
Deutschland 2022

BIP (nominal, Mrd. US$) 22.996 25.463 4.075
BIP pro Kopf (US$) 70.160 76.622 48.630
Bevölkerung (Mio.) 332 332 84,3
Wechselkurs (Jahresdurchschnitt, 1
Euro = US$) 1,183 1,053 –

Investitionen: Staat geht in den
finanziellen Vorlauf
Das Gros der Investitionen im verarbeitenden Gewerbe sowie in der Infrastruktur
konzentriert sich auf staatlich geförderte Sektoren. Dazu gehören die
Herstellung und die Anwendung von Technologien, mit denen grüner Strom erzeugt,
gespeichert und verteilt wird. Weiterhin zählt die Herstellung von Halbleitern
dazu. Zu den subventionierten Bereiche werden ebenfalls die Serienfertigung von
Elektrofahrzeugen, nebst Zulieferindustrien gerechnet.

Als jüngster Fördersektor kamen im März 2023 die Biotechnologien hinzu. Dahinter
steht die Bestrebung, nicht allein die Nutzung fossiler Energieträger per
Klimaschutzprogramme zu senken, sondern zusätzlich auch die breite Herstellung
leicht abbaubarer Biomaterialien sowie die Nutzung neuartiger pharmazeutischer
und medizinischer Lösungen zu fördern.

Zwar kritisiert die EU die US-Fördergesetze, beinhalten sie doch nationale
Wertschöpfungsklauseln, was europäische Anbieter in eine schlechtere
Wettbewerbssituation bringt. Speziell der Inflation Reduction Act verzerrt den
internationalen Standortwettbewerb um Investoren. Doch zeigt Brüssel
Pragmatismus: Die EU hält inzwischen mit eigenen sektoralen
Investitionsförderprogrammen dagegen.

Für exportorientierte Nationen, darunter Deutschland, ergeben sich aus den
zahlreichen Investitions- und Modernisierungsvorhaben in den USA aber auch
Synergieeffekte: So ist die US-Nachfrage nach maßgeschneiderten und hochwertigen
Investitionsgütern stark gestiegen. Da sich der amerikanische Maschinenbau auf



Serienprodukte „von der Stange“ spezialisiert hat, erweist er sich für
anspruchsvolle neue Produktionslinien, etwa zur Serienfertigung von
Elektrofahrzeugen oder von Halbleitern, nur bedingt lieferfähig. Deutschland
kann sich als hochtechnologisches Maschinenbauland wiederum sehr gut
positionieren.

Deutsche Unternehmen siedeln sich zudem verstärkt mit eigenen Vertriebs- und
Montageniederlassungen an. Damit können sie flexibler und kostengünstiger auf
die anspruchsvollen Kundenwünsche reagieren. Da diese Zweigstellen zudem als
einheimische Anbieter in Erscheinung treten, eignen sie sich besser für
Projektbeteiligungen mit nationalen Wertschöpfungsklauseln – ein sicherlich
willkommener Mitnahmeeffekt.

Ausgewählte Großprojekte

Projektbezeichnung Investition
(Mio. US$) Projektstand Projektträger

Fabrik für
Nahrungsmittelzusätze (Marshall
County, West Virginia)

150

Planung,
Sicherstellung
der
Finanzierung

TLC
Specialities
(im
Firmenverbund
von Covesto)

Fabrik für batteriebetriebene
Gartengeräte (Morristown,
Tennessee)

25

Planung
(2023), Bau
und
Inbetriebnahme
(2024)

Greenworks
Commercial

R&D-Laboratorium für
Pharmaprodukte (Research
Triangle Park, North Carolina)

450

Planung und
Bau,
Fertigstellung
(2027)

Lilly

Bau einer Fabrik für
Tee (Spartanburg, South
Carolina)

130
Bau (2023),
Fertigstellung
(2024)

Milo’s Tea
Company

Ausbau einer Getränkefabrik (Eau
Claire, Wisconsin) 43 Planung und

Bau (2023)
Nestle Health
Science

Bau einer Fabrik für
Solarmodule (Phoenix, Arizona) 60 Planung und

Bau (2023) JA Solar

Bau einer Fabrik für Kfz-
Teile (Bulloch Country, Georgia) 205 Planung und

Bau (2023)
Ecoplastic
Corporation

Außerhalb der öffentlich geförderten Sektoren kühlt sich die Investitionsneigung
ab. Gründe dafür sind die schlechte Weltwirtschaftslage, was Exportmöglichkeiten
beschneidet, grenzüberschreitende Lieferkettenrisiken sowie der chronische
Facharbeitermangel. Hinzu kommen die infolge der Leitzinserhöhungen teureren
Finanzierungskosten.

https://governor.wv.gov/News/press-releases/2023/Pages/Gov.-Justice-delivers-his-2023-West-Virginia-State-of-the-State-Address.aspx
https://governor.wv.gov/News/press-releases/2023/Pages/Gov.-Justice-delivers-his-2023-West-Virginia-State-of-the-State-Address.aspx
https://www.businesswire.com/news/home/20230124005313/en
https://www.businesswire.com/news/home/20230124005313/en
https://investor.lilly.com/news-releases/news-release-details/lilly-plans-invest-additional-450-million-manufacturing-site
https://investor.lilly.com/news-releases/news-release-details/lilly-plans-invest-additional-450-million-manufacturing-site
https://www.prnewswire.com/news-releases/milos-tea-company-announces-plans-for-new-plant-in-spartanburg-county-south-carolina-301728542.html
https://www.prnewswire.com/news-releases/milos-tea-company-announces-plans-for-new-plant-in-spartanburg-county-south-carolina-301728542.html
https://www.prnewswire.com/news-releases/nestle-health-science-makes-43-million-investment-in-eau-claire-wis-manufacturing-facility-301724414.html
https://www.azcommerce.com/news-events/news/2023/1/ja-solar-announces-first-us-solar-module-manufacturing-facility-in-phoenix/
https://www.azcommerce.com/news-events/news/2023/1/ja-solar-announces-first-us-solar-module-manufacturing-facility-in-phoenix/
https://www.georgia.org/press-release/longtime-kia-and-hmg-supplier-build-manufacturing-facility-bulloch-county
https://www.georgia.org/press-release/longtime-kia-and-hmg-supplier-build-manufacturing-facility-bulloch-county


Konsum: Stabiles bis abflachendes
Wachstum
Die Verbraucherausgaben nehmen 2023 im Vorjahresvergleich weniger stark zu. So
helfen steigende Gehälter bei geringer Arbeitslosigkeit und hohe Spareinlagen,
den Konsum zumindest in Teilen aufrecht zu halten. Der Kauf langlebiger
Haushaltsgeräte und Wohnungseinrichtungen oder gar ein Immobilienerwerb werden
mehrheitlich zurückgestellt.

So befand sich die Zahl der Baustarts für Einfamilienhäuser im April 2023 mit
1,4 Millionen auf einem für die USA ungewöhnlich niedrigem Niveau. Steigerungen
der Verbraucherausgaben werden explizit im Dienstleistungssektor beobachtet,
etwa im Hotel- und Gaststättengewerbe oder bei den Flugbuchungen. Hier hat nach
Abflauen der Covid-Pandemie ein nachholender Konsum eingesetzt.

Außenhandel: Deutsche Investitionsgüter
treffen den Zeitgeist
Die USA sind traditionell der größte Zielmarkt für die deutsche
Exportwirtschaft, so auch 2022/23. Nach Angaben der U.S. International Trade
Commission lieferte die deutsche Industrie 2022 Waren im Wert von 147,3
Milliarden US-Dollar (US$). Dies stellte eine Steigerung um 9,3 Prozent auf
Vorjahresbasis dar.

Der Aufschwung setzte sich 2023 fort: Von Januar bis April 2023 stiegen die
deutschen Exporte um 12,2 zum Vorjahreszeitraum. Die größten Importkategorien
aus Deutschland waren Fahrzeuge und -teile, Maschinen und Anlagen,
pharmazeutische Produkte, optische Fasern, Erzeugnisse der Elektrotechnik sowie
Chemiewaren.

Die deutschen Importe aus den USA sind 2022 um 12,6 Prozent auf 62,5 Milliarden
US$ gestiegen. In den ersten vier Monaten 2023 hielt dieser Aufwärtstrend mit
einem entsprechenden Plus von 13,8 Prozent zum Vorjahr an. Die USA exportierten
vor allem Fahrzeuge und -teile, Flugzeugen und -teile, optische Geräten,
pharmazeutische Produkten, Maschinen und Anlagen sowie Energieträger.

Außenhandel der USA mit der Welt (ohne Dienstleistungen, in
Milliarden US-Dollar; Veränderung nominal in Prozent)

2020 2021 2022 Veränderung 2022/21
Importe 2.331 2.823 3.230 14,42
Exporte 1.204 1.478 1.744 17,98
Handelsbilanzsaldo -1.127 -1.345 -1.486 10,48



 

Mehr dazu: USA
Konjunktur / Außenhandel, Struktur / Kaufkraft,
Konsumverhalten / Investitionsklima
Wirtschaftsumfeld

https://www.gtai.de/de/meta/suche/66528!search;eNqVkUFOxDAMRe_idZEYFiD1AFwAdoiF63qGjFK72MlAGfXupCBYICF5do717J__fYY9EheH_gxD9STsfoXGuDWcM1PhEfqn5w74nfJ3RXKEHlAWWDuwOliiME5apdjyh4fd3e0N_D_lDVTzsErGtzDrM1PCHOaZVHS6xHL1olP88_skKMQWHphf0PmCC0xzK-_bIUYsSSXu_MRSHpc5ruVsiePOvQ7HRsWTUpuwRPdvSeGBH9JHM7C77uAVeqk5N121JgpOagwdtFi-LLKMP4ShHPgXL7jx22NdPwFNBQ_M
https://www.gtai.de/de/meta/suche/66528!search;eNqVkUFOxDAMRe_idZFAsBh6AC4AO8TCdT1DRqld7AQoo96dFAQbJOTZOdGzrfd9gj0SF4f-BEP1JOx-gca4fThnpsIj9I9PHfA75e-K5Ag9oCywdmB1sERhnLRKsSXMe0PUPMxnfIvPnpkS5jDPpKLTH1m4ub7dwT_K1YtOcYV9EhRiCzfMz-h8xgWmuZV37RAjlqQS939lKQ_LzGdczxLHzb0Ox0bFk1KbsETnb0nhge_TRxO4uuzgBXqpObe9am0pOKkxdNBi-VJkGX8IQznwL15w47fHun4C_tMP1A
https://www.gtai.de/de/meta/suche/66528!search;eNqVkcFKxEAMht8l5wouCEofwBfQm3hI0-w6yzSpycxqXfruThW9CJK9ZYYvCd-fM-yRuDj0ZxiqJ2H3KzTG7cM5MxUeoX967oDfKX9XJEfoAWWBtQOrgyUK46RVii1h3hui5mE-41t89syUMId5JhWd_sjC3e3uBv5Rrl50iivsk6AQW7hhfkHnCy4wza28b4cYsSSVuP-JpTwuM19wPUscN_c6HBsVT0ptwhKdvyWFB35IH01gd93BK_RSc2571dpScFJj6KDF8qXIMv4QhnLgX7zgxm-Pdf0E9vcP0A
https://www.gtai.de/de/meta/suche/66528!search;eNqVkUFOxDAMRe_idZFgAYN6AC4AO8TCdT1DRqld7AQoo96dFAQbJOTZOdGzrfd9gj0SF4f-BEP1JOx-gca4fThnpsIj9I9PHfA75e-K5Ag9oCywdmB1sERhnLRKsSXMe0PUPMxnfIvPnpkS5jDPpKLTH1m43V3fwD_K1YtOcYV9EhRiCzfMz-h8xgWmuZV37RAjlqQS939lKQ_LzGdczxLHzb0Ox0bFk1KbsETnb0nhge_TRxO4uuzgBXqpObe9am0pOKkxdNBi-VJkGX8IQznwL15w47fHun4CAuYP1g
https://www.gtai.de/de/meta/suche/66528!search;eNqVkUFOxDAMRe_idZFgAYN6AC4AO8TCdT1DRqld7AQoo96dFAQbJOTZOdGzrfd9gj0SF4f-BEP1JOx-gca4fThnpsIj9I9PHfA75e-K5Ag9oCywdmB1sERhnLRKsSXMe0PUPMxnfIvPnpkS5jDPpKLTH1m43V3fwD_K1YtOcYV9EhRiCzfMz-h8xgWmuZV37RAjlqQS939lKQ_LzGdczxLHzb0Ox0bFk1KbsETnb0nhge_TRxO4uuzgBXqpObe9am0pOKkxdNBi-VJkGX8IQznwL15w47fHun4CAuYP1g
https://www.gtai.de/de/meta/suche/66528!search;eNqVkUFOxDAMRe_idZFgARr1AFwAdoiF63qGjFK72MlAGfXupCDYICHPzomebb3vM-yRuDj0ZxiqJ2H3KzTG7cM5MxUeoX967oDfKX9XJEfoAWWBtQOrgyUK46RVii1h3hui5mE-41t89syUMId5JhWd_sjC7u52B_8oVy86xRX2SVCILdwwv6DzBReY5lbet0OMWJJK3P_EUh6XmS-4niWOm3sdjo2KJ6U2YYnO35LCAz-kjyZwc93BK_RSc2571dpScFJj6KDF8qXIMv4QhnLgX7zgxm-Pdf0EBN4P1w
https://www.gtai.de/de/meta/suche/66528!search;eNqVkUFOw0AMRe_idZBgU9QcgAvADrFwHLdMNbGDPVMIVe_OBAQLEMjsPKNnf__vE-yQuDj0JxiqJ2H3CzTG9cM5MxUeob9_6IBfKH9UJAfoAWWBcwdWB0v0DYftdnO9gd-7SKsUW8Iq3hA1D_MZn-OzZ6aEOcwzqej0w_MfZqsXneLL75KgEFu4YX5E5_g6Os2tvGknGLEklbjzI0u5W2b-x90scdy51-HQqHhSahOW6Pw1KdzzbXptBq4uO3iCXmrOTVetiYKTGkMHLZZ3iyzjJ2Eoe_7CC678-jif3wAJWxAR

